SHK " HATIP

BULTEN

27 Mart 2023 2023/05

Anonim Sirketlerde Hisse Rehni

Hisse Rehni Nedir?

Anonim sirketlerde hisseler Gzerinde kurulan rehin hakki, “hisse” bir sirket tarafindan ihrac edilen ve
ortaklik sermaye payini temsil eden kiymetli bir evrak olmasi nedeniyle, hak Uzerinde kurulacak bir
rehin hakki niteligindedir.

Anonim sirketlerde hisse rehni, Tark Ticaret Kanunu kapsaminda ¢zel dizenlemeye tabi degildir. Bu
dogrultuda, hisse rehni kapsaminda Turk Medeni Kanunu’nda bulunan rehne iliskin genel kurallar ve
ilgili kanun hukumleri uygulanacaktir.

Anonim sirketlerde pek cok pay senedi tird bulunmaktadir. Bu pay senetlerinden en cok kullanilanlarr;
nama ve hamiline yazili pay senetleridir. Nama vyazili pay senedi: belli bir kisinin adina diizenlenmis
olan ve o kisinin sirketteki ortaklik payini temsil eden pay senedi olup hamiline yazili pay senedinde
ise senedin metninden veya seklinden, sahibinin kim oldugu anlasiimaz. Hamiline yazili senedin
hamili her kim ise, o kisi hak sahibi saylimaktadir.

Bu nedenle, nama ve hamiline vazili paylar Uzerinde hisse rehni kurulmasi streci farkllik
gOstermektedir,

Hisse Rehni Nasil Kurulur?

Oncelikle belirtmek gerekir ki: hisse rehni ile rehnedilen haklar hisse senedinin kisiye sagladigi manevi
nitelikle olan haklar olmayip, kar pay! gibi malvarligini etkileyen maddi nitelikte haklardir. Bu haklarin
(zerine rehin konulmasinin dnemi ise rehnin paraya cevrilmesi esnasinda ortaya ¢ikmaktadir. Ornek vermek
gerekirse rehin alacaklisi kisi, alacagin vadesi gelmedikce isbu kar hakki Uzerinde herhangi bir talepte
bulunamayacaktir.

Turk Medeni Kanunu kapsaminda hamiline yazili anonim sirket hisse senetlerinin rehni yapilmaktadir.
TMK M.956/F. uyarinca, hamile yazili senetlerin rehni icin senetlerin, rehin alacaklisina teslim edilmesi
gerekmektedir.

Bu kapsamda, hamile yazili anonim sirket hisse senetlerinin rehni icin tek basina zilyetlik yeterli olmaktadir.
Zilyetlik ise, hisse senedini yalnizca elde bulundurma anlamina gelmekte olup mulkiyetin kazanilabilmesi
icin gerekli ve yeterlidir. Bununla birlikte, hamiline yazili hisse senetlerinin zilyetlige ek olarak ciro edilerek
veya yazili devir beyani ile de rehnedilmesi mimknddr.

Hamiline yazili hisse senetlerinin iktisabl acisindan tek basina zilyetligin yeterli olmasi nedeniyle taraflar
arasinda yazili bir sézlesme yapiimasi veya rehin kaydinin senet Uzerine islenmesi rehnin varliginin ispati
acisindan 6nemli bir delil olacaktir. Nitekim rehin kaydi olmaksizin hisse senetlerinin rehin alana devredilmesi
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ve rehin alanin da isbu hisse senetlerini iyiniyetli Gcuncl kisilere devretmesi halinde, rehin veren, hisseler
Uzerindeki malkiyet hakkini TMK kapsaminda iyiniyetli sayilan t¢inct kisiye kars ileri siremeyecektir.

Onemle belirtmek gerekir ki, hamiline yazili hisse senetleri tzerinde rehin kaydi ver alirsa, iyiniyetli G¢iinci
kisiler TMK kapsaminda iyiniyet iddiasinda bulunamayacaklardir.

Hamiline yazili hisse senedi Gizerinde rehin hakki kurulabilmesi icin bir diger sart ise, rehin verenin bu islemi
yapmaya vetkili olmasidir. Ancak, rehin veren d¢tincl kisinin tasarruf yetkisine sahip olmamasi veya tasarruf
yetkisinin sinirli olmasi durumunda rehin alacaklisinin iyiniyetli olmasi sartiyla tasarruf yetkisine sahip
olmayan tctnct kisiden kazandidi rehin hakki da TMK kapsaminda korunacaktir.

Hamiline yazili hisse senetlerine benzer bir sekilde nama vyazili hisse senetleri Uzerinde de rehin TMK
kapsaminda kurulmaktadir.

Nama vazili hisse rehinlerinde TMK M.955 ile birlikte TMK m.956/F.2 maddeleri uygulanmaktadir. Nama
yazili pay senetlerinin rehni, ciro (rehin cirosu) ve zilyetligin gecirilmesi veya vazili rehin sdzlesmesi ve
zilyetligin geciriimesi yoluyla yapilir. Ayrica yapilan bu rehin isleminin gecerli olabilmesi icin pay defterine
kaydedilmesine gerek yoktur.

Bu kapsamda; hisseler senede baglanmamissa, yazili rehin sozlesmesi ile beraber, bu haklarin devri icin
ongorulen sekli uyulmast gerekmektedir. Yazili bir rehin s6zlesmesi bu takdirde rehni kuracaktir.

Hisseler senede badlanmissa, rehnin konulmast icin birkac farkli yontem bulunmaktadir.

1. Rehin beyanini iceren yazili rehin sézlesmesi; rehin beyanini iceren yazili bir rehin sdzlesmesi
akdedildigi takdirde nama vyazili senetlerin CUzerlerinde islem yapiimaksizin rehin alacaklisina teslim
edilmesi gerekmektedir.

2. Senetlerin devir beyani ile rehnedilmesi; rehin beyani senedin Uzerine veya ayri bir kagida
yazilabilmektedir. Beyanin rehin veren tarafindan imzalanmasi gerekmektedir. Nitekim rehin ayri bir
kagida yazildigi takdirde aslenrehin, rehin beyaniniiceren yazili rehin sdzlesmesi ile kurulmus sayilacaktir.

Isbu yontemler dogrultusunda yapilan rehin isleminin gecerli olabilmesi icin rehnin pay defterine
kaydedilmesi gerekmekte olup alacaklinin menfaatinin bulundugu durumlarda 6nem teskil etmektedir. Bu
kapsamda rehnin, pay defterine kaydedilmesi gerekmektedir.

Hisse senetlerinin (zerine rehin konulmasl, rehin alacaklisina rehnin konusunu paraya cevirme yetkisi
vermektedir.

SONUC

Anonim sirketlerde hisse rehni 6zel olarak Tirk Ticaret Kanunu kapsaminda dizenlenmemektedir.
Bu dogrultuda, anonim sirketlerin hisse rehinlerinin Gzerine rehin konulmasi kapsaminda rehne
iliskin genel kurallar dizenleyen Turk Medeni Kanunu hukimleri uygulanir. TMK M.954 uyarinca
devredilebilir alacaklar ve diger haklar Uzerinde rehin hakki kurulmasi mumkdn olup anonim
sirketlerde hisse Uzerinde kurulacak rehin “hak Uzerinde kurulmus bir rehin hakki” niteligindedir. Bu
kapsamda anonim sirketlerde hisse senetleri hamiline ve nama yazili olmak Uzere ikiye ayrilmis olup
her bir hisse senedi turt Gzerinde rehin kurulabilmesi icin kanunda ayri bir diizenleme mevcuttur.
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