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Anonim Sirkette Pay Devri

Anonim sirket, Turkiye'de en yaygin olan sermaye sirketlerinden biridir. 6102 sayili Tark Ticaret
Kanunu, ticari hayattaki hiz ve verimlilik intiyacini gdzeterek, anonim sirketlerde pay devrini 6nemli
kural ve prosedurlere tabi tutmustur. Bu kural ve prosedurler, devredilen payin niteligine ve bir
senede bagliolup olmamasina gore farklilik géstermektedir. Pay devri ihtiyaci ortaya ¢ikmadan 6nce
56z konusu prosedurlerin bilinmesi hayati 6nem tasimaktadir.

|l. SENEDE BAGLANMAMIS (CIPLAK) PAYLARIN DEVRI

Anonim sirkette bedeli tamamen 6denmemis ciplak paylar, alacadin temliki hukimlerine gore devredilir.
Buna gore, yazili bir alacagin temliki sozlesmesinin akdedilmesi gerekmektedir (TBK m. 183 vd.).

Bedeli tamamen 6denmemis ¢iplak payin devrinde ise alacagin temliki htkimlerinin yani sira borcun
nakli htkamleri de (TBK m. 195) uygulanir. Zira bu halde payr devreden ayni zamanda sirkete karsi borclu
konumdadir. Borcun nakli hukimlerinin de uygulanmasinin en énemli sonucu, devrin gecerli olabilmesi icin
alacakli konumundaki sirketin devre muvafakatinin aranmasidir.

Ciplak paylara iliskin s6z konusu devir islemleri yapildiktan sonra bu devrin sirkete karsi hukim ifade
edebilmesiicin devralanin pay defterine kaydedilmesi gerekmektedir. Ciplak pay! devralan pay sahipleri ad,
soyad, unvan ve adresleriyle birlikte pay defterine kaydedilir (TTK m. 499/1). Pay defterine kayit icin yonetim
kurulunun bu yonde bir karar almasi gerekmektedir. Payin usuline uygun devredildigi ispat edilmedikge,
devralanin pay defterine kaydedilmesi mimkin degildir.

|I. SENEDE BAGLANMIS PAYLARIN DEVRI

A. HAMILINE YAZILI PAY SENETLERININ DEVRI

Hamiline vazili pay senetlerinin devri TTK m. 489'da dizenlenmistir. Buna gore, hamiline yazili pay
senetlerinin devri, sirket ve Uclncu kisiler bakimindan ancak zilyetligin gecirilmesi suretiyle payr devralan
tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu'na (MKK) yapilacak bildirimle hikiim ifade eder.

MKK’ya bildirimde bulunulmamasi halinde, hamiline vazili pay senedine sahip olanlar, paya badli haklarini
gerekli bildirim yapilincaya kadar kullanamaz.

Hamiline yazili pay senedine badli haklarin sirkete ve Gctncl kisilere karsi ileri strtlebilmesinde MKK’ya
yapilan bildirim tarihi esas alinir.
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B. NAMA YAZILI PAY SENETLERININ DEVRI

Nama yazili pay ve pay senetlerinin devrinde temel kural TTK m. 490'da dizenlenmistir. Buna gore, kanunda
veya esas sozlesmede aksi ongorilmedikce, nama yazili paylar herhangi bir sinirlandirmaya tabi olmaksizin
serbestce devredilir,

Nama yazill pay senetlerinin devri icin ciro ve nama yazili pay senedinin zilyetliginin devralana gecirilmesi
gerekmektedir.

Tipki ciplak payin devrindeki gibi nama yazili pay senetlerinin devrinde de devrin sirkete karsi hikiim ifade
edebilmesi icin devralanin pay defterine kaydedilmesi gerekmektedir. Zira sirketlerle iliskilerde sadece pay
defterinde kayitli bulunan kimse, pay sahibi olarak kabul edilir (TTK m. 499/1V). Yukarida belirtildigi tzere,
pay defterine kayit icin Yonetim Kurulu'nun bu yonde karar almasi gerekmektedir.

|Il. ANONIM SIRKETTE PAY DEVRININ SINIRLANDIRILMASI (BAGLAM)

Nama vazili pay senetleri kural olarak ciro ve zilyetligin gecirilmesiyle devredilse de sirket bazi durumlarda
bu devrin pay defterine kaydindan kacinabilir. Nama yazili pay senetlerinin devrini sinirlayan bu kurallara
baglam kurali denir. Baglam kurallarinin bir kismi kanundan bir kismi ise esas sozlesmeden kaynaklanir (TTK
m. 490/1).

A. KANUNI SINIRLAMA (KANUNi BAGLAM)

Bedeli tamamen odenmemis nama yazill paylarin devredilebilmesi icin sirketin bu devri onaylamas
gerekmektedir. Ancak sirket sadece devralanin bakiye sermaye borcunu 6deme yeterliligi sipheli ise ve
sirketce istenen teminat verilmemisse bu devre onay vermekten kacinabilir. Dolayisiyla devralanin ¢deme
yetenedinin oldugu veya bakiye sermaye koyma borcu icin yeterli teminatin verildigi durumlarda sirket
devre onay vermek zorundadir (TTK m. 491).

Buna karsilik, bazi durumlarda nama yazili pay bedelleri tamamen 6denmese dahi devrin gerceklesmesi
icin sirketten onay alinmasina gerek yoktur. Gercekten de devrin; miras, miras paylasimi, esler arasindaki
mal rejimi htkimleri veya cebri icra yoluyla gerceklesmesi halinde sirket onayinin alinmasi gerekmez (TTK
m. 497).

B. ESAS SOZLESMEDEN DOGAN SINIRLAMA (SOZLESMESEL BAGLAM)

TTK m. 492'deki genel dizenleme uyarinca, esas sozlesme ile nama yazili paylarin sirketin onayiyla
devredilebilecedi 6ngorilebilir. Buna gore, esas sozlesmeyle nama vazili pay senetleri, ciplak paylar ve
iimahaberlerin devri sinirlandirilabilir. Ancak esas sdzlesmeye getirilecek bir hikiimle hamiline yazili pay
senetlerinin devrinin sinirlandiriimasr mimkan degildir.

Devre onaydan kacinma sebepleri ve onay vermemenin hikim ve sonuclari, anonim sirket paylarin borsaya
kote edilip edilmemesine gore farkli diizenlemelere tabi tutulmustur. (TTK m. 493 vd.).
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