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Anonim ve Limited Sirket Paylarimi Nasil
devredebilirim? Sirket Devri Onaylamazsa Ne
Yapabilirim?

A. Pay nedir?

Pay, anlam olarak “Birden fazla kisi arasinda bolusdlmas bir butinden, bu kisilerin her birine disen bolum:;
Ules, hak, hisse, sehim” demektir.

Teknik anlamiyla pay; “Sermaye sirketlerinin devredilebilir, hukuki isleme konu edilebilir olan kiictk birimlerini”
ifade eder. Bir sirkete hissedar olmak demek o sirketin pay/paylarina sahip olmak demektir. Ekonomik degere
haizdir; hukuki islemlere konu olabilir ve devredilebilir.

1. Anonim sirket ve limited sirket pay sahiplerinin haklari ve bor¢lari nelerdir?

Payin sahibine sagdladigi mali haklar para ile degeri 6lcllebilen haklardir. Richan hakki, tasfiye payini alma
hakkl, bedelsiz paylar edinme hakki gibi haklar mali haklardandir

Ote yandan idari haklarin en énemlileri ise genel kurula katilima ve oy hakkidir; bu sekilde paydaslarin sirketin
yonetimine katiimasi imkani s6z konusu olur. Bunlarin yaninda; bilgi alma ve inceleme, genel kurul kararinin
iptali icin dava acma, hakli sebeple fesih davast acma hakki gibi haklar da kanundan dogan haklardandir.

Anonim sirketlerde paydan kaynaklanan tek borc sermaye koyma borcunu yerine getirmektir. Limited
sirketlerde ise bundan farkli olarak; pay sahibine, sermaye koyma borcundan baska ek 6deme yukimlaltkleri
ve yan yukamlulukler yakletilebilir.

2. Anonim sirket ve limited sirkette paylar senede baglanabilir mi? Senede baglanmanin paylarin devrine
etkisi var midir?

Anonim sirkette pay senetleri hamiline veya nama yazili olarak ¢ikarilabilir ancak hamiline yazili pay senedi
ancak bedeli tamamen 6denmis paylar icin s6z konusu olabilmektedir. Anonim sirkette senede bagli olmayan
paylara ise “Ciplak Pay” denir.

Ote yandan limited sirketlerde eski Ticaret Kanunu'nda oldugu gibi bir ispat araci olarak tedavil yetenegi
olmayan pay senetleri veya nama yazili pay senetleri cikarilabilmektedir.

Pay devrinin sekil ve hikimleri de bu pay senetlerinin tirtne gore degisiklik gosterir.
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B. Anonim sirket paylarimi nasil devrederim? Devir hakkim sinirlanabilir mi?

Prensip, anonim sirket paylarinin serbestce tedavil edilebilirligi olmakla birlikte pay senedinin tirtne gore
kanuni veya esas sdzlesme ile sinirlamalar s6z konusu olabilmektedir.

i. Nama Yazili Pay Senetlerinin Devri:

Nama yazili pay senetleri ciro ve zilyetligin devri ile devredilebilir.
Nama yazili pay senetlerinin devri bakimindan kanuni sinirlama ve esas sozlesme ile sinirlama séz konusudur.

Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) 491.maddeside 6ngorllen kanuni sinirlama uyarinca bedeli tamamen
ddenmemis nama vazili pay senetlerinin devrinde sirket onayi zorunludur. Sirketin onay vermemesi ise ancak
devralanin 6deme yeterliliginin stipheli olmasi ve istenen teminati vermemesi halinde mumkundur. Ancak
devrin; miras, mirasin paylasiimasi, esler arasindaki mal rejimi hikimleri veya cebri icra ile gerceklesmesi
halinde sirketin onay! aranmaz.

TTK 492.maddede ise nama vazili paylarin devrinin esas sdzlesme ile sirketin onay! sartina baglanabilecegi
dizenlenmistir. Nama yazili pay senetlerinin borsaya kote edilip edilmemis olmasina gore esas s6zlesmeyle
farkli sinirlamalar éngorulebilir,

Borsaya kote edilmemis paylarda sirket devre onay vermeden islem gecerlilik kazanamaz, devralana hicbir
hak gecmez. Ancak bu paylarin devri; miras, cebriicra veya eslerin mal rejimleri htkiimleri geregi -yani yasal
yolla intikal ile- oldugunda sirketin devri reddetme hakki sinirflanmistir. (Bknz. TTK 493/4)

Borsada islem goren nama vazili paylarin devri bakimindan ise devrin borsada veya borsa disinda
gerceklemesine gore farkli durumlar s6z konusu olacaktir. (Detayli arastirma icin Bknz. TTK 495 vd., SPKn)

il. Hamiline Yazili Pay Senetlerinin Devri:

Anonim sirketlerde hamiline yazili pay senetlerinin devri ise zilyetligin devredilmesi ile olur. Ayrica devralan,
paydan dodan haklarini kullanabilmek icin merkezi kayit sistemine bildirimde bulunmalidir. Hamiline yazili
pay senetlerinin devri bakimindan herhangi bir sinirlama s6z konusu dedgildir.

iii. Ciplak Paylarin Devri:

Senede baglanmamis vani ¢iplak pay olan anonim sirket paylarinin devriyle ilgili kanuni bir dizenleme
mevcut olmamakla birlikte Yargitay, ciplak paylarin devrinin adi yazili sézlesme ile mimkin olduguna
hukmetmistir. Yani ciplak paylarin devri alacagin temliki niteliginde bir hisse devir sézlesmesinin akdedilmesi
ile gerceklesir.

Nama yazili anonim sirket hisselerinin devrini sirket onaylamazsa ne yapabilirim?
Oncelikle belirtmek gerekir ki hisse devri (ic koseli bir islemdir; devreden, devralan ve sirket.

Bu sebeple hisse devrinin sirket tarafindan reddedilmesi ve pay defterine islenmemesi halinde dava agma
hakkina hem devredenin hem de devralanin sahip oldugu 6gretide kabul gérmektedir.

Eger sirketin hisse devrini onaylamamaya dair karari hukuka aykiri ise (6rnedin esas sozlesmede belirlenen
ret nedenleri mevcut degilse) devralanin pay sahibi olarak taninmasi ve pay defterine kaydi icin genel
hukimlere gore eda davasi acllabilir. Bu dava -duristluk kuralina uygun olmak sartiyla- her zaman acilabilir.



BSHK | HATIP 3

C. Limited sirket paylarimi nasil devrederim? Devir hakkim sinirlanabilir mi?

Limited sirkette devir, yazili pay devri sozlesmesinin noterde onaylanmasi ile vapilir. E§er sirket esas
sozlesmesinde aksi dngorialmemis ise pay devriicin ortaklar genel kurulunun onayi zorunludur.

Pay devrine iliskin sézlesmenin noterde onaylama seklinde yapiimasindan sonra bunun genel kurula s6zlU
veya yazili sekilde bildiriimesi gerekmektedir.

Genel kurulun 3 ay icinde bu bildirime cevap vermesi, devri onayladidini veya reddettigini bildirmesi
gerekmektedir. Eger genel kurul 3 ay icinde hicbir cevap vermezse devri onaylamis sayilir.

Onaya kadar paya ait tim hak ve borclar devredenin (zerindedir; onay ile devralana gecer.
Genel kurul onayindan sonra sirket mudird devri pay defterine isler.
Genel kurul pay devrini onaylamazsa ne yapabilirim?

Ederesassozlesmede aksikararlastiriimamissa genelkurulsebep gostermeksizin pay devrinionaylamayabilir;
bu konuda takdir yetkisi mevcuttur.

Genel kurulun devir islemine onay vermemesi sonucu paylarin mulkiyeti devredende kalir. Devir sozlesmesi
“sonradan ifa imkansizlidr” sebebiyle sona erer ve taraflar karsilikl taleplerin iadesini isteyebilir.

Genel kurul sebep gostermeksizin pay devrini onaylamayabilir; TTK 595/5, “Sirket sozlesmesi devri
yasaklamis veya genel kurul onay vermeyi reddetmisse, ortagin hakli sebeple sirketten ¢ikma hakki sakli
kalir” htikmayle ortagin ¢ikma hakkini sakl tutmustur.

Yani pay devri onaylanmayan ortagin sirketten ¢cikma hakki mevcuttur. Bununla birlikte TTK 638/1 uyarinca
cilkma hakki esas s6zlesme ile belirli sartlara badlanabilmektedir.

Eger sirket sozlesmesi ile pay devrinin onaylanmamasi halinde ¢ikma hakkiyla ilgili bir hiikiim mevcutsa
ortak dogrudan cikma hakkini kullanabilecektir.

Eger esas sozlesmede boyle bir dizenleme yoksa ortagin mahkemeye basvurmasi ve mahkemece ¢ikma
hakkinin hakli sebeple kullanildigina karar veriimesi gerekmektedir.

Ozetle;

Anonim ve limited sirket paylarinin senede bagdlanmis olup olmamasina ve senedin tlriine gore pay devri
farkl huktmlere tabi olmaktadir.

Anonim sirketlerde hisse devirleri adi yazili sekilde yapilabilirken, limited sirketlerde ise noter onayl hisse
devir yapilmas! bir zorunluluktur.

Sabit sermayeli sirket olan anonim sirket ortaklarina ayriima hakkinin taninmamis olmasi ve ortaklarin
sirketle iliskilerini sonlandirmak icin tek yolun pay devri olmasi sebebiyle “anonim sirkette hisse devir
sozlesmesinin onaylanmamasi halinde eda davasi acilabilir.”

Limited sirketler bakimindan ise hisse devri onaylanmayan ortak “hakli sebeple sirketten cikma hakkin
kullanabilecektir.”
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