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ANONIM SIRKETLERDE AYNi SERMAYE

Turk Ticaret Kanunu (“TTK”, “Kanun”), ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulabilecek degerlere ve bunlarin hangi usuller cercevesinde sirkete
kazandirilacagina iliskin ayrintili hukumler dngdrmektedir. Ozellikle ayni
sermayeye iliskin huktmler; sermayenin korunmasi temel ilkesi kapsaminda
hangi varliklarin sirkete sermaye olarak konulabilecegini ve bunun
prosedurind duzenler .

1. Ticaret Sirketlerinde Sermaye Kavrami ve Turleri

TTK m. 127 uyarinca; para, alacak ve kiymetli evrakin yani sira tasinirlar, tasinmazlar, fikri
muUlkiyet haklari, ticariisletmeler ve nakden degerlendirilebilen diger devredilebilir varliklar
ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilebilir.

Nakdi sermaye ile kastedilen para olup ayni sermaye ise para disinda Kanunen sirkete
sermaye olarak getirilebilecek tim malvarhgi haklarini kapsar.

2. Ayni Sermaye Olarak Getirilebilecek Varliklar Nelerdir?

TTK m. 342 uyarinca; Uzerlerinde bir sinirli ayni hak, haciz ve tedbir bulunmayan, nakden
degerlendirilebilen ve devrolunabilen malvarligr unsurlari ayni sermaye olarak sirkete
getirilebilir.

Bu kapsamda; tasinmazlar ve tasinirlar, fikri mulkiyet haklari, ticari isletmeler gibi
devrolunabilen haklar ayni sermaye olarak sirkete konulabilir. Ancak; kisisel emek, hizmet
edimleri, ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklar anonim sirketlerde sermaye olarak kabul
edilmez.

Kanun'un, sermaye olarak getirilecek malvarligi unsurlarinda sirketin tasarrufunu
kisitlayabilecek herhangi bir sinirli ayni hak, haciz veya tedbir olmamasini sart olarak
dlUzenlemesi ve ancak vadesi gelmis alacaklarin sermaye olarak kabul edilebilecek olmasi
sermayenin korunmasi ilkesinin bir sonucudur.



3. Anonim Sirketlerde Ayni Sermaye Konulmasi Prosediiri

TTK m. 343 uyarinca; oncelikle ayni sermaye olarak konulacak malvarligi unsurunun
degerinin belirlenmesi icin, kurulacak sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde dava acilir. Bu davada, mahkeme tarafindan atanacak bilirkisiler eliyle
ayni sermaye olarak konulacak malvarligr unsurunun degeri tespit edilir. Eski Ticaret
Kanunu’'nun aksine deger tespitinin mahkeme tarafindan atanacak badimsiz bilirkisiler
yoluyla yapilmasina iliskin bu hikim de sermayenin korunmasi ilkesinin bir gérantmudar.

Ayni sermayenin mahkemece degerlemesi yapildiktan sonra; ayni sermaye tasinmaz ise
tapuda, fikri mulkiyet hakki ile diger degerler bakimindan ise 6zel sicillerinde, ayni sermaye
taahhudune iliskin serh verilir. TTK m.128 uyarinca tasinirlarin ise gavenilir bir kisiye tevdi
edilmesi gerekecektir.

Esas sdzlesmenin ticaret sicil memuru huzurunda imzalanmasi ile ticaret sicili tarafindan
ilgili sicillere re’sen ve hemen bildirim yapilir; bdylece sirkete ayni sermaye konulmus olur.

TTKm. 128 uyarinca sirket, tizel kisilik kazandigiandan itibaren ayni sermaye olarak konulan
tasinirlar ile paradan baska ekonomik degerler Uzerinde malik sifatiyla tasarruf edebilir.
Ayni sermaye olarak bir tasinmaz veya tasinmaza iliskin bir ayni hakkin getirildigi durumda
ise sirketin bu tasinmaza iliskin tasarrufta bulunabilmesi ancak tapuda sirket adina tescilin
yaplilmasi ile s6z konusu olur.

4. Degerleme Raporu ve itiraz Mekanizmasi

Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan atanacak bilirkisilerin hazirlayacaklari degerleme
raporunda ayni sermayenin degerinin gosteriimesi tek basina yeterli degildir. Ayrica;
kullanilan degerleme yontemi, bu yontemin neden uygun yontem oldugu, ayni sermayenin
Kanun’da ayni sermaye icin aranan sartlari tasiyip tasimadigl, ayni sermayeye karsilik
gelecek pay miktari ile parasal karsiligi gerekceli olarak detayli bir sekilde aciklanmaldir.

Rapora karsi kural olarak kurucular ve tim menfaat sahipleri itiraz edebilir. itiraz icin ise
dzel bir stre 6ngodrilmemistir. Degerleme raporu alinmasi icin acilan bu davanin ¢ekismesiz
yargl isi olmasl nedeniyle Hukuk Muhakemeleri Kanunu'nun 387. Maddesinin kiyasen
uygulanarak 2 haftalik bir itiraz stresi olacagi kimi yazarlar tarafindan kabul edilmektedir.

Hazirlanan raporu mahkemenin onaylamasi halinde ise buna iliskin herhangi bir itiraz veya
basvuru yolu dizenlenmemis oldugundan rapor kesinlesir.

5. Taginmazlarin Ayni Sermaye Olarak Konulmasi

Tasinmazlarin anonim sirkete ayni sermaye olarak konulabilmesi icin dncelikle Uzerlerinde
haciz, tedbir veya sinirli ayni hak bulunmamasi gerekir. TTK m. 342'de 6ngorUlen bu kosul,
sermayenin korunmasi ilkesinin bir yansimasidir ve uygulamada ticaret sicili mudurlikleri
tarafindan “sinirlama bulunmadigina” iliskin belge talep edilerek denetlenir.

Yani uygulamada tasinmazlarin ayni sermaye olarak gésterilmesi icin ticaret sicil memurlari
tarafindan; degerleme raporu, tapuya serh verildigine iliskin belge ve tasinmaz Uzerinde
herhangi bir sinirlama olmadigina iliskin belge talep edilmektedir.



Ogretide ise ipotekli tasinmazlarin sermaye olarak kabul edilmesi gerektigine iliskin
gorusler bulunmaktadir. Ozellikle; ipotek bedelinin tasinmazin degerinden pek asadi
olmasl halinde dahi bu tasinmazlarin ayni sermaye olarak kabul edilmemesi elestirilmis ve
kimi yargi kararlarinda da ipotekli tasinmazlarin ayni sermaye olarak kabul edilebilecegine
hukmedilmistir. Ancak bu durum yukarida da belirttigimiz Uzere tapu sicil madurltklerinin
guncel uygulamasi nedeniyle pratikte mimkun degildir.

Son olarak; TTK m.128/3'te acikca belirtildigi Gzere tasinmazlarin ayni sermaye olarak
gosterilmesinin tasinmazlarin devrinde resmi sekil sarti kuralinin bir istisnasi oldugunu
belirtmek gerekir. Sirket, ayni sermaye olarak gosterilen tasinmazin tapu veya noterde
yapilmis bir resmi devir sézlesmesi olmaksizin kendi adina tescilini talep edebilmektedir.

6. Fikri Milkiyet Haklarinin Ayni Sermaye Olarak Konulmasi

Fikri mulkiyet haklarinin ginimuzde bir ekonomik deger teskil ettikleri stiphesiz olmakla
birlikte TTK baglaminda ayni sermaye olarak sirkete taahhit edilebilmeleri icin ilgili 6zel
sicile tescil edilmis olmalari gerekmektedir.

Bununla birlikte; bu haklarin soyut nitelikleri ve ekonomik degerlerinin her somut olayda
degisiklik godstermesi nedeniyle parasal karsiliklarinin tespiti ¢zel bir degderlendirmeyi
gerektirir. Bu nedenle mahkeme tarafindan atanacak olan bilirkisilerin hazirlayacaklari
degerleme raporunda; yalnizca parasal karsiliginin tespitinden ziyade fikri mulkiyet hakkinin
ayni sermaye olarak getirilmeye uygun olup olmadigl da aciklanmaldir. Hazirlanacak
olan degerleme raporuna iliskin olarak; Avrupa Komisyonu Fikri Mulkiyet Haklarinin
Degerlemesine iliskin Uzman Grubu’nun 29 Kasim 2013 tarihli Nihai Raporu dnemlidir.

Ayrica kurucular beyannamesinde ayni sermaye olarak getirilen fikri mulkiyet hakkinin
gerekliligi ve sirkete saglayacadi yararlara iliskin gerekceli beyanlara yer verilmelidir.

7. Alacak Haklarinin Ayni Sermaye Olarak Konulmasi

Alacak haklari anonim sirketlerde ayni sermaye olarak konulabilir. Ancak dikkat etmek
gerekir ki henlz vadesi gelmemis olan alacaklar sermaye olamaz. Ayrica kural olarak
sirket, alacagl tahsil etmedikce pay sahibi sermaye taahhUdunu yerine getirmis sayllmaz
ve sermaye koyma borcundan kurtulamaz.

Bu noktada; &zellikle sermaye arttirimlarinda pay sahibinin sirketten olan alacaklarini
sirkete sermaye olarak koyup koyamayacadi akla gelebilecektir. Yerlesik uygulama, pay
sahibinin sirketten olan alacaklarini sermaye koyma borcu ile takas ederek sermaye olarak
koyabilecedi yoniundedir. Bu sekilde konulan sermayenin nakdi sermaye mi ayni sermaye
mi oldugu ise dgretide tartismalidir.

8. Kanuna Kargi Hile: Dizenlemenin Amaci ve Kapsami

Anonim sirketlere ayni sermaye konulmasini ele aldigimiz bu bulltenimizde son olarak; TTK
m. 356'da duzenlenen ve Kanuna Karsi Hile olarak adlandirilan islemlerden de bahsetmek
yerinde olacaktir.

Bu dUzenleme ile; sirket kurulusunda ayni sermaye konulmasi icin gerekli olan bilirkisi
raporu atlanarak sirkete sermaye aktarimi amaciyla yapilan islemlerinin engellenmesi
amaclanmistir.



Sonug

Bu kapsamda; sirketin tescilinden itibaren iki yil icinde, sermayenin %10’unu asan bedelle bir
ayin veya isletme devralinmasi ya da kiralanmasi halinde bu islemin gecerli olabilmesi icin
genel kurulda onaylanmasi ve ticaret sicil gazetesinde tescili zorunlu tutulmustur. Ancak
sirketin isletme konusu ile ilgili veya cebri icra yoluyla iktisap edilen isletme ve ayinlar bu
zorunlulugun disinda tutulmustur.

Boylece; aslinda olmayan bir deger Uzerinden sirkete sermaye aktarimi yapilarak sirket
sermayesinin yapay olarak sisirilmesi engellenmis hem alacaklilar hem de diger pay
sahiplerinin korunmasi amaclanmistir.

Anonim sirketlerde ayni sermaye konulmasi, Turk Ticaret Kanunu’'nda 6zellikle sermayenin korunmasi ilkesi
kapsaminda siki prosedurlere baglanmis bir islemdir. Bu kapsamda Kanuni dizenlemeler dogrultusunda
gerekli prosedurler yerine getirilerek paradan baska malvarligr unsurlarinin sirkete devri yoluyla pay
sahiplerinin sermaye koyma taahhUtleri yerine getirilebilir.
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